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1. Introduccidn

En esta fecha, los Consejos de Administracion de Opel Espafia, S.L.U. (la “Sociedad Absorbente”), y de
Peugeot Citrodn Automéviles Espafia, S.A. (‘PCAE’) y PSAG Automéviles Comercial Espafia, S.A.
("PSAG") (conjuntamente las dos (ltimas, las “Sociedades Absorbldas”) han fomulado, aprobado y
suscrito un proyecto comn de fusién en relacién con la fusién por absorcion de las Sociedades Absorbidas
por parte de la Sociedad Absorbente (el “Proyecto de Fusién™). En adelante, la Sociedad Absorbente y las
Sociedades Absorbidas seran denominadas, conjuntamente, las *Socledades Particlpantes’.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles {la "LME"), los Consejos de Administracion de la Sociedad
Absorbente y de cada una de las Sociedades Absorbidas, proceden a la formulacion, aprobacion y
suscripcion de este Informe de administradores sobre el Proyecto de Fusion, al objeto de explicar y justificar
de forma detallada, a los efectos requeridos por la legislacion vigente, el Proyecto de Fusion en sus
aspectos juridicos y econdmicos, as! como las implicaciones de la Operacion de Fusion para los socios y
accionistas, los acreedores y los trabajadores de las Sociedades Participantes. Asimismo, de conformidad
con lo dispussto en el articulo 286 del Real Decreto Legistativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC"), proceden a la formulacion, aprobacion y
suscripcion de este informe de administradores justificando la propuesta de modificacion de estatutos de la
Sociedad Absorbente que se planteara como consecuencia de la Operacion de Fusion y el texto integro de
la modificacion que se propone y de la redaccién final de los articulos modificados. En adelante ambos
informes, ¢l “Iinforme”.

2, Aspectos juridicos de la fusién
21 Caracteristicas generales

De conformidad con lo dispuesto en el Proyecto de Fusién, cuyos términos se dan aqui por reproducidos
en todo lo necesario, la Operacion de Fusién, en caso de ser aprobada, implicara la integracién, de forma
simultanea, de las Sociedades Absorbidas en la Sociedad Absorbente, mediante la transmisidn en bloque
del patrimonio de aquellas en beneficio de esta Ulima, la extincién sin liquidacion de cada una de las
Sociedades Absorbidas, el aumento del capital social de la Sociedad Absorbente y la atribucién de las
participaciones sociales de la Sociedad Absorbente creadas como consecuencia del referido aumento de
capital a los accionistas de cada una de las Sociedades Absorbidas, seg(in corresponda (la “Operaclén de
Fuslén”).

A efectos contables, las operaciones realizadas por cada una de las Sociedades Absorbidas se entenderan
realizadas por cuenta de la Sociedad Absorbente desde el 1 de enero de 2022.

22 Procedimlento de fuslén

La Operacion de Fusién, asi como la totalidad de los tramites y actos necesarios para su realizacion, se
llevara a cabo de conformidad con lo dispuesto en la LME, el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio ("LSC"), el Reglamento del Registro
Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio (‘RRM") y las demas disposiciones
vigentes que resulten de aplicacién.

Se deja expresa constancia de que los Consejos de Administracion de las Sociedades Participantes
solicitaran del Registro Mercantil de Zaragoza la designacién de un Gnico experto independiente por ser
precisa su intervencién en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 34.1 LME.



3. Aspectos econdémicos de la Operaclén de Fuslén
31 Oportunidad de la Operacién de Fuslén

La Operacion de Fusién de las entidades participantes se enmarca en la estrategia de transformaciéon
financiera del Grupo Stellantis a nivel mundial, consistente en reagrupar las entidades juridicas con
actividades industriales y de comercio mayorista.

La estrategia va ligada inseparablements a |a implementacién, de forma sincronizada para las sociedades
que se integran, de un Unico sistema de centralizacién de la informacién financiera y contable, que permita
el seguimiento y el control real de las operaciones de forma convergente y comparable.

Dicha estrategia se estd implementando en la actualidad por el Grupo Stellantis atendiendo a las
particularidades de cada pais en el que opera.

La Operacién de Fusién juridica de las tres entidades, permitiré culminar el proceso de integracién de todas
las actividades industriales, asi como de las de comercio mayorista de las marcas representadas en la
integracién europea de los anteriores Grupos PSA y Opel Vauxhall, y que se viene llevando a cabo durante
los ltimos afios.

La simplificacién de las empresas es parte del concepto “full convergence™ que significa que las marcas
Peugeot, Citroen, DS, Opel, Free2Move, Spoticar y Distrigo, tendran procesos administrativos comunes y
de control de las operaciones a través de informes convergentes y comparables, pero una clara distincién
de Marea hacia los clientes del Grupo.

Sin perjuicio de que la Operacién de Fusion atiende, primordiaimente, a la estrategia global del Grupo
Stellantis, a continuacion, se detallan ofros motivos con base en los cuales se plantea ejecutar la referida
operacién, y que se fundamentan, en general, en simplificar la estructura de la organizacién con el objeto
de facilitar y homogeneizar los procesos, generar sinergias, incrementar la eficiencia y aprovechar los
recursos:

(i Laintegracion en una Ginica sociedad juridica facilitard y daré coherencia a toda la integracion de las
estructuras organizativas, de los negocios, de las personas y de los sistemas informaticos.

(i)  La entidad fusionada dispondra de una estructura financiera reforzada, contando con una mayor
capitalizacion y solvencia, mejorando asi la posicién financiera frente a terceros y [a capacidad de
inversion.

(i} ~ Se racionalizaran las compras a través de una Unica entidad lo que permitird mejorar la
competitividad.

(iv)  Se alinearan los procesos de trabajo en miiltiples areas de las entidades integradas, lo que aportara
mayor eficiencia y mejora de ta calidad.

(v)  Sesimplificaran los procesos de contabilidad y la elaboracion de los Estados Financieros, asi como
todas las informaciones necesarias para organismos oficiales y para la cumplimentacion de
encuestas y estadisticas.

(vi)  Se unificaran los flujos de tesoreria y las relaciones bancarias, permitiendo la gestién integrada de
los recursos financieros, lo que proporciona mayores oportunidades de ahorro financiero.



(vi)  Se simplificaran las declaraciones de todos los impuestos y las actuaciones de comprobacion
tributarias.

(vii)  Se integraran las bases de datos de proveedores y de clientes, permitiendo mejorar los analisis de
riesgos con terceros, asi como simplificar la contratacion.

(i)  Permitira obtener sinergias y ventajas competitivas en contrataciones con clientes y proveedores.

(x)  Se unificaran los Consejos de Administracion, las Comisiones de Auditoria y las Juntas Generales
de Acclonistas (Socios tras la fusion).

(xi)  Se simplificaran los procesos de auditorias externas e intemas.

(xii)  Se reducira el numero de flujos y se evitaran facturaciones reclprocas entre empresas, eliminando
las diferencias de saldos entre compaiiias.

(xiii) Permitird sinergias completas obteniendo ahorros de costes administrativos, contables y juridicos
derivados de la reduccion de obligaciones declarativas administrativas y fiscales, reduccién de
gastos de auditoria, unificacion de procesos para preparacién de las informaciones oficiales,
informes para los Consejos de Administracion, publicaciones, informes estadisticos, gastos juridicos
y de consultoria.

(xiv) Permitira disponer de informes de control homogeneizados, comparables y mas simplificados.

(xv) Las evoluciones de sistemas informéticos seran vélidas para todos los integrantes de la fusion al
mismo tiempo, generando sinergias afiadidas en su mantenimiento.

{(xvi) Sin perjuicio de mantener las necesarias interlocuciones por establecimiento industrial y comercial,
permitira simplificar la tramitacién de procedimientos legales necesarios para el buen funcionamiento
de la entidad ante organismos publicos y privados.

3.2 Balances de Fuslén

Los Consejos de Administracién de cada una de las Sociedades Participantes han considerado como
balances de fusién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 36.1 LME, los balances incluidos en las
cuentas anuales auditadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, esto es, dentro de los seis
meses anteriores a la fecha de la formulacién del Proyecto de Fusién (los “Balances de Fusién®).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 LME, los Balances de Fusién han sido verificados por los
auditores de cuentas de cada una de las Sociedades Participantes {i.e., Emst & Young, S.L.), por
encontrarse las tres sociedades en el supuesto de verificacion obligatoria de sus cuentas anuales.

4, Tipos v procedimlentos de canje de las acclones de PCAE v PSAG y justificacién

4.1 Cuestiones generales

La Operacién de Fusién proyectada tendra lugar mediante la absorcion con caréacter simultaneo por la
Sociedad Absorbente de cada una de las Sociedades Absorbidas, con la consiguiente disolucién sin
liquidacion de estas dos ultimas y la atribucion a la Sociedad Absorbente de sus patrimonios integros a
titulo universal. Como consecuencia de dicha absorcion, la Sociedad Absorbente atribuira a los accionistas



de cada una de las Socledades Absorbidas las nuevas participaciones sociales que la Sociedad Absorbente
cree en el marco de la Operacién de Fusin proyectada, en proporcidn a la participacion que cada uno de
ellos ostenta, en su caso, en cada una de las Sociedades Absorbidas y de la forma que se describe a
continuacién.

Atendiendo a la valoracién de cada una de las Sociedades Absorbidas y a la forma de representacion de
las acciones en cada una de ellas, a continuacion, se desglosa el tipo y procedimiento de canje
comrespondiente a cada una de ellas.

Asimismo y a los efectos de calcular el valor real de los patrimonios de las Sociedades Participantes se ha
tenido en cuenta que: (i) el Socio Unico de la Sociedad Absorbente repartira un dividendo con cargo a
reservas disponibles con caracter inmediatamente anterior a la consignacion de las decisiones relativas a
la Operacién de Fusion; y (i) el Consejo de Administracién de PCAE propondré el reparto de un dividendo
para su aprobacién por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de PCAE en la reunién que se
celebre al objeto de adoptar, en su caso, los acuerdos relativos a la Operacién de Fusion, para su
aprobacién, en su caso, con caracter inmediatamente anterior a la adopcion de los acuerdos relativos a la
Operacitn de Fusion.

A su vez, en la determinacion del tipo de canje aplicable a las acciones de cada una de las Sociedades
Absorbidas se ha tenido en cuenta la operacion de Split que el Socio Unico de la Sociedad Absorbente
aprobaré con anterioridad a consignar las decisiones de fusién y consistente en reducir el valor nominal
actual de todas y cada una de las participaciones sociales de la Sociedad Absorbente en las que se divide
el capital social {i.e. 6,01 euros) a la mitad {i.e. 3,005 euros), multiplicando al mismo tiempo el actual nimero
de participaciones soclales en las que se divide el capital social (i.e. 24.209.027) por dos, de manera que
el capital social resultante de la operacién de Split se mantenga en la cifra de 145.496.252,27 euros, pero
pasando a estar dividido en 48.418.054 participaciones sociales, numeradas de Ia 1 ala 48.418.054, ambas
inclusive, de 3,005 euros de valor nominal cada una de ellas, todas ellas atribuidas al Socio Unico de la
Sociedad Absorbente. La finalidad de esta operacion de Spiit es la de facilitar el canje de las acciones de
PCAE por las de la Sociedad Absorbente de forma que la totalidad de los accionistas de PCAE puedan
percibir un ntimero entero de participaciones sociales de la Sociedad Absorbente como consecuencia de
la Operacién de Fusién.

4.2 Tipo y procedimiento de canje de las acclones de PCAE y Justificacién
a) Tipodecanje

En el caso de PCAE, |as nuevas participaciones sociales resultantes del aumento de capital que apruebe,
en su caso, la Socledad Absorbente seran objeto de canje, a razon de 5 participaciones sociales nuevas
de la Sociedad Absorbents, de 3,005 euros de valor nominal cada una de ellas, por cada accién de PCAE,
de 6,01 euros de valor nominal cada una de elias, sin que se prevea compensacién complementaria en
dinero.

b)  Justificacién del tipo de canje

El tipo de canje de las acciones de PCAE por las nuevas participaciones sociales creadas por la Sociedad
Absorbente ha sido establecido sobre |a base del valor real del patrimonio de PCAE a fusionar, teniendo
en cuenta los repartos de dividendos y la operacién de Split a los que se hacen referencia en el apartado
4.1 de este Informe.

En la determinacién del tipo de canje se han tomado en consideracion los métodos de valoracion utilizados



en el mercado para la valoracién de empresas detallados en el apartado 5 de este Informe.

Los administradores han considerado que, por aplicacién de los referidos métodos de valoracion, el canje
que se propone se ajusta de forma adecuada a la participacién que los accionistas de PCAE deben de
recibir en el capital social de la Sociedad Absorbente.

De conformidad con lo pravisto en el articulo 34 LME, se hace constar que el tipo de canje propuesto sera
sometido a la verificacion del experto independiente que designe el Registro Mercantil de Zaragoza en tanto
que es el domicilio social de la Sociedad Absorbente con anterioridad a la aprobacién de la Operacion de
Fusion.

¢)  Procedimiento de canje

La Sociedad Absorbente atendera al canje de las acciones de PCAE, fijado conforme a ia ecuacién de
canje establecida en el apartado 4.2a) de este Informe, mediante la ampliacion de su capital social.

En este sentido y como consecuencia de la absorcion del patrimonio de PCAE por parte de la Sociedad
Absorbente y para atender al canje con los accionistas de esta sociedad, la Sociedad Absorbente procedera
a aumentar su capital social, actualmente fijado en 145.496.252,27 euros, en la cifra de 257.656.603,15
euros, mediante la creacion de 85.742.630 participaciones sociales iguales a las ya existentes, acumulables
e indivisibles, de 3,005 euros de valor nominal cada una, nimeros 48.418.055 a la 134.160.684, ambos
inclusive.

43 Tipo y procedimlento de canje de las acclones de PSAG y Justificacién
a) Tipodecanje

En el caso de PSAG, las nuevas participaciones sociales resultantes del aumento de capital que apruebe,
en su caso, |a Sociedad Absorbente seran objeto de canje, a razén de 10 participaciones sociales huevas
de la Sociedad Absorbente, de 3,005 euros de valor nominal cada una de ellas, por cada accion de PSAG,
de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, sin que se prevea compensacion complementaria en
dinero.

b)  Justificacién del fipo de canje

El tipo de canje de las acciones de PSAG por las nuevas participaciones sociales creadas por la Sociedad
Absorbente ha sido establecido sobre la base del valor real del patrimonio de PSAG a fusionar, teniendo
en cuenta los repartos de dividendos y fa operacion de Split a los que se hacen referencia en el apartado
4.1 de este Informe.

En la determinacién del tipo de canje se han tomado en consideracion los métodos de valoracion utilizados
en el mercado para la valoracion de empresas detallados en el apartado 5 de este Informe.

Los administradores han considerado que, por aplicacién de los referidos metodos de valoracion, el canje
que se propone se ajusta de forma adecuada a la participacion que los accionistas de PSAG deben de
recibir en el capital social de la Sociedad Absorbente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 34 LME, se hace constar que el tipo de canje propuesto seré
sometido a la verificacion del experto independiente que designe el Registro Mercantil de Zaragoza en tanto



que es el domicilio social de la Sociedad Absorbente con anterioridad a la aprobacion de la Operacion de
Fusion.

¢)  Procedimiento de canje

La Sociedad Absorbente atendera al canje de las acciones de PSAG, fijado conforme a la ecuacion de
canje establecida en el apartado 4.3a) de este Informe, mediante la ampliacién de su capital social.

En este sentido y como consecuencia de la absorcién del patrimonio de PSAG por parte de la Sociedad
Absorbente y para atender al canje con los accionistas de esta sociedad, la Sociedad Absorbents procederd
a aumentar su capital social en la cifra de 307.214.311,90 euros, mediante la creacion de 102.234.380
participaciones sociales iguales a las ya existentes, acumulables e indivisibles, de 3,005 euros de valor
nominal cada una, niimeros 134.160.685 a la 236.395.064, ambos inclusive.

44 Cuestiones comunes al procedimiento de canje de las acclones de PCAE y de las acclones
PSAG

Las participaciones sociales para atender el canje de las acciones de cada una de las Sociedades
Absorbidas se crearan con una prima de asuncién equivalente a la diferencia entre el valor del patrimonio
aportado por las Sociedades Absorbidas y la cifra de capital aumentado, conforme a la normativa contable.

El valor nominal de las nuevas participaciones sociales, y su corespondiente prima de asuncién, se
desembolsarén Integramente mediante la aportacién del patrimonio de las Sociedades Absorbidas que se
realizaré a la Sociedad Absorbente como consecuencia de 'a Operacién de Fusion, en caso de ser
aprobada.

Como consecuencia de la aprobacion y ejecucion de la Operacidn de Fusién proyectada, las acciones de
cada una de las Sociedades Absorbidas quedaran extinguidas, siendo de aplicacién lo dispuesto en el
apartado 4.5 del Proyecto de Fusion.

4.5 Régimen fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, se hace constar que a la presente modificacion estructural le sera de aplicacion el
régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIl del Titulo VIl del mencionado texto legal.

A estos efectos, la Operacién de Fusion seré notificada a las autoridades competentes en la forma y plazos
previstos en la normativa aplicable.

5. Valoracién de las Socledades Participantes

51 Especiales dificultades de valoraclén

Los Consejos de Administracion de las Sociedades Participantes han utilizado para la valoracion de estas
métodos y criterios habituales para este tipo de operaciones, disponiendo, ademas, del apoyo y
asesoramiento extemos que han considerado conveniente.

Los métodos y criterios utilizados para la valoracién son ios que se detallan en el apartado 5.3 de este
Informe.



No se han detectado especiales dificultades de valoracioén, mas alla de la complejidad ordinaria que tiene
todo proceso de valoracién, en especial, teniendo en cuenta el tamafio de las Sociedades Participantes.

5.2  Valoracién de activos y pasivos

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.9* LME, se hace constar que los activos y pasivos que
integran el patrimonio de cada una de las Sociedades Absorbidas, que se afribuirdn a la Sociedad
Absorbente, estan valorados en los Balances de Fusién de cada una de ellas de acuerdo con las normas
contenidas en el Plan General de Contabilidad aplicadas en las cuentas anuales de ellas cerradas a 31 de
diciembre de 2021 y se integrarén en la Sociedad Absorbente conforme corresponda de acuerdo con las
normas de contabilidad aplicables.

5.3 Valor real

El célculo y validacion de las ecuaciones de canje de las acciones de cada una de las Sociedades
Absorbidas se ha basado en la valoracion real de los patrimonios de las Sociedades Participantes.

El ejercicio de valoracion llevado a cabo, con el asesoramiento externo que se ha considerado conveniente,
se ha basado en un sistema de valoracién de descuento flujos de caja (DFC) considerando los resultados
de las Sociedades Participantes a 31 de diciembre de 2021. Esta metodologia se basa en el principio de
que el valor de una compafiia depende de los futuros beneficios econémicos que se espera que pueda
generar en el futuro. El descuento de flujos de caja (DCF) consiste en descontar los flujos de caja libres
futuros a una tasa de descuento (tasa ponderada del coste de capital (WACC) del activo) que recoja el valor
en el iempo del dinero y de los riesgos del sector asociados a los flujos de caja. Para establecer las
proyecciones financieras se ha considerado el 31 de diciembre de 2021 como punto de partida realizandose
los ajustes necesarios a los valores de conformidad con la informacidn histérica y con las perspectivas del
mercado.

El enfoque de mercado (market approach) se ha utilizado como método de comprobacidn para la Sociedad
Absorbente y PCAE.

Dentro de Ia valoracién de la PCAE se ha incluido la valoracion de Peugeot Citroén Argentina, S.A.

6. Implicaclones de la Operaclén de Fusidn para accionlstas y soclos, acreedores y
trabajadores

6.1 Implicaciones para los acclonlstas y soclos

Como consecuencia de la Operacion de Fusidn, los accionistas de cada una de las Sociedades Absorbidas
dejaran de tener dicha condicion y pasaran a ser socios de la Sociedad Absorbente mediante la entrega a
estos Glimos de participaciones sociales de la Sociedad Absorbente que se crearan, en proporcion a la
participacién que ostente cada uno de ellos en cada una de las Sociedades Absorbidas, segln corresponda,
y de acuerdo con los tipos de canje previstos en los apartados 4.2a) y 4.3a) de este Informe, segin
comresponda.

Por tanto, la Operacion de Fusién implicara para log accionistas de las Sociedades Absorbidas |a atribucién
de los derechos y deberes que les comespondan, legal y estatutariamente, por su condicién de socios, en
igualdad de condiciones con el actual Socio Unico de la Sociedad Absorbente (el cual, dejara de ostentar
dicha condicién de socio Gnico de la Socledad Absorbida como consecuencia de la Operacion de Fusion).



De conformidad con el apartado 8 del Proyecto de Fusién y en los términos en él previstos, se hace constar
que las nuevas participaciones sociales de la Sociedad Absorbente daran derecho a participar en las
ganancias sociales a partir de la fecha de inscripcion de la escritura de la Operacién de Fusion en el Registro
Mercantil competente.

6.2 Implicaclén para los acreedores

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 LME, los acuerdos de fusion que, en su caso, aprueben
el Socio Unico de la Sociedad Absorbente y las Juntas Generales de Accionistas de las Sociedades
Absorbidas, seran objeto de publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios
de gran circulacion en las provincias en las que cada una de las Sociedades Participantes tiene su domicilio
(i.e., Pontevedra, Madrid y Zaragoza).

Dichos anuncios expresaran, entre otros extremos (i) el derecho que asiste a los accionistas/socios y
acreedores de obtener el texto integro de los acuerdos aprobados, de los Balances de Fusion; asi como (ji)
el derecho de oposicion que corresponde a los acreedores de las Sociedades Participantes, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 LME.

La Qperacién de Fusién no podré llevarse a cabo hasta que haya transcurrido un mes contado desde la
fecha de publicacién del ltimo anuncio de los acuerdos aprobados, plazo durante el cual los acreedores
de las Sociedades Participantes podrén oponerse a esta de conformidad con lo dispuesto en el articulo 44
LME.

6.3 Implicaclones para los trabajadores

De conformidad ¢on lo dispuesto en &l articulo 31.112 LME, se hace constar que la Operacion de Fusién
proyectada implicaria, en caso de ser aprobada, el traspaso de todos los trabajadores de cada una de las
Sociedades Absorbidas a la Sociedad Absorbente, y ello conforme al régimen de sucesion de empresa
regulado en el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores. En consecuencia, en caso de aprobarse la
Operacion de Fusidn, la Sociedad Absorbente se subrogara en los derechos y obligaciones laborales y de
Seguridad Social de cada una de las Sociedades Absorbidas, incluyendo los compromisos de pensiones,
en los términos previstos en su normativa especifica, y, en general, en cuantas obligaciones en materia de
proteccion social complementaria hubieran adquirido estas Ultimas.

Al margen de lo anterior, no estan previstas otras consecuencias juridicas, econdmicas o sociales distintas
a las descritas en este apartado, ni la adopcion de otro tipo de medidas que afecten a las condiciones de
trabajo de los empleados con motivo de la Operacién de Fusion.

6.4 Eventual impacto de género de la Operacidn de Fuslén en los érganos de adminlstracién e
Incidencla, en su caso, de dicha operacién en la responsabilidad soclal

Asimismo, se hace constar que la Operacién de Fusién proyectada, en caso de ser aprobada, no tendra
ningln impacto de género en los drganos de administracion ni tendra incidencia alguna en la
responsabilidad social de las Sociedades Participantes.



7. Modificaclones estatutarias en el marco de la Operaclén de Fusién

74 Modlflcaciones estatutarias propuestas

Como consecuencia de la Operacidn de Fusin, se modificaran el titulo y de los articulos 1° {(Denominacion),
2° (Objeto), 3° (Domicilio social) y 5° (Capital social y participaciones) de los estatutos sociales de la
Sociedad Absorbente. Estas modificaciones se incorporarén, en su caso, al nuevo texto de los estatutos
sociales de la Sociedad Absorbente que aprobard el Socio Unico con anterioridad a consignar las
decisiones relativas a la Operacion de Fusion, en los témminos que constan en el apartado 10 del Proyecto
de Fusion.

1.2 Justlficaclén de cada una de las modificaclones propuesta

Por lo que respecta a la propuesta de modificacion de la denominacion social de la Sociedad Absorbente
(titulo de sus estatutos y articulo 1°), su justificacién radica en la decision estratégica del Grupo Stellantis
—el cual, paso a tener en 2021 esta denominacidn a raiz de la fusién entre Peugeot, S.A. (Groupe PSA, al
que pertenecia la Sociedad Absorbente desde 2017) y FCA {FIAT Chrysler Automobiles N.V.)}- de englobar
bajo una misma marca e identidad corporativa (i.e. Stellantis) a las distintas sociedades de su grupo
radicadas en los diversos paises en los que opera, de forma que unifique su presencia en el entomo
internacional.

Por lo que respecta a la propuesta de modificacion del objeto social (articulo 2°), su justificacién radica en
la necesidad de incluir en el objeto social de la Sociedad Absorbente aquellas actividades que vienen
desarrollando en la actualidad las Sociedades Absorbidas y que no constan en la redaccidn vigente del
objeto social de la Sociedad Absorbente (e.g. actividades de reparacion, mantenimiento y entretenimiento
de vehiculos, automéviles, partes, componentes de montajes de vehiculos, piezas de recambio, accesorios
y utillaje para estos, depésito, concesion de licencias, explotacién y comercializacion de patentes, licencias
y sublicencias, marcas de fabrica o de servicios, emblemas o procedimiento de fabricacién o de reparacion,
desarrollos informéticos y software en general, incluyendo el servicio de soporte técnico y mantenimiento
de dichos productos), en la medida en la que fras la ejecucion de la Operacion de Fusion y con la
consecuents absorcion por esta sociedad de los patrimonios de las Sociedades Absorbidas, la Sociedad
Absorbente sera quien pase a desarrollar estas actividades.

Ademés de lo anterior, en la nueva redaccién del objeto social que se propone se incluye una referencia a
actuaciones de formacién a personal tanto interno como extemno a la compafila. Se propone incluir esta
referencia para reflejar la realidad de la actividad de la Sociedad Absorbente.

Por lo que respecta a la propuesta de modificacién del domicilio social (articulo 3%), esta responde a que,
tras la propia simplificacion juridica derivada de la Operacion de Fusidn y tras tenerse en cuenta diversas
variables propias de cada entidad a la hora de adoptar esta decision, se ha decidido que el domicilio social
de la Uinica sociedad resultante como consecuencia de la Operacion de Fusion {i.e. la Sociedad Absorbente)
radique en Vigo (Pontevedra).

Por lo que respecta a |a propuesta de modificacion del capital social (articulo 5°), su justificacion radica en
la propia ejecucién de la Operacién de Fusién, donde la Sociedad Absorbente adquirira en bloque los
patrimonios de cada una de las Sociedades Absorbidas y dara entrara a los accionistas de cada una de
estas en su capital social, conforme a la ecuacion de canje antes descrita.



13 Texto Integro de las modificaclones y de la redaccién de los articulos estatutarios que se
propone modificar

Por las razones antes indicadas, se transcribe a continuacién el texto integro de las modificaciones que se
proponen y de la redaccién que tendrian los articulos estatutarios modificados:

()  Titulo: como consecuencia del cambio de la denominacion social de la Sociedad Absorbente se
sustituira el titulo de los estatutos sociales actual por el siguiente:

“ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD MERCANTIL DENOMINADA STELLANTIS ESPANA, S.L"

(i)  Articulo 1° - Denominacién social: para modificar la denominacién social de la Sociedad Absorbente
por la de “Stellantis Espafia, S.L.", por lo que su redaccion sera la siguiente:

"ARTICULO 1.- DENOMINACION.
La sociedad se denomina STELLANTIS ESPARA, S.L."

(i)  Articulo 2° - Objeto: para ampliar ef objeto social, la redaccion resultante de dicha modificacion
pasaria a ser la siguiente.

“ARTICULO 2.- OBJETO.

El objefo de la Sociedad seré: la compra, venta, importacion, exportacion, distribucion, fabricacion,
montaje, dissfio, ingenierla de vehiculos automéviles, de partes, componentss de montajes de
vehiculos, piezas de recambio, accesorios y utillaje para estos, la comercializacién, promocion,
reparacin, mantenimiento y entretenimiento de dichos bienes, sean o no montados o fabricados
por la Sociedad, ef alquiler de vehiculos automéviles, la comercializacion de productos y servicios
accesorios a la actividad del automovil; la adquisicién; ef depésito, la concesion de licencias, la
explotacién y la comercializacion de patentes, licencias y sublicencias, marcas de fabrica o de
servicios, emblemas o procedimiento de fabricacién o de reparacién, desarrollos informéticos y
software en general —tanto desarrollados en todo o en parte por la Sociedad, como por terceros—,
incluyendo el servicio de soporte técnico y mantenimiento de dichos productos; la prestacién de
servicios financieros, tales como el control de costes, eveluacién de activos, entre otros, y evaluacion
de proyectos y planificacion financiera y cualesquisra otros servicios de apoyo a la gestién que
puedan requerir Ias entidades del grupo societario del cual esté vinculada la Sociedad, asi como
impartir formacion, especialmente pero de forma no limitativa en el &mbito de la formacion no reglada
y la formaci6n profesional para el empleo, sea intema o a lerceras personas, en las actividades
correspondientss a su objeto social. El objeto social podré realizarse por la Sociedad, fanto directa
como indirectamentes, incluso mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades
con objeto idéntico o analogo.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas en el
objeto social algin titulo profesional, o aulorizacién administrativa, o inscripcion en regisiros
publicos, dichas actividades deberén realizarse por medio de persona que ostente dicha titulacion
profesional y, en su caso, no podrén iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos. Si alguna de las actividades anteriores fuera de carécter profesional, la
Sociedad desarrollaré dichas actividades exclusivamente como sociedad de intermediacion entre ef
profesional prestador del seivicio y el consumidor, excluyéndose el ejercicio de las mismas, por
tanto, del &mbito de aplicacién de la normativa reguladora de las sociedades profesionales.”
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)

)

Articulo 3° - Domicilio: para establecer el domicilio social de la Sociedad Absorbente en Vigo
{Pontevedra) como consecuencia de fa Operacién de Fusion, la redaccién resultante de dicha
modificacion pasaria a ser la siguiente:

“ARTICULO 3.- DOMICILIO SOCIAL.

El domicilio social se establece en Avenida Cifroen, niumeros 3 y 5, Zona Franca, 36210, Vigo,
Pontevedra.

El 6rgano de administracién podré cambiar el domicilio soclal dentro del territorio nacional.”

Articulo 5° - Capital social: para aumentar el capital que permita atender a la absorcién de las
Sociedades Absorbidas conforme a la ecuacién de canje antes indicada, la redaccion pasaria a ser
la siguiente:

“ARTICULO 5.- CAPITAL SOCIAL Y PARTICIPACIONES.

El Capital Social, que esté totalmente desembolsado, se fija en 710.367.167,32 € y esta dividido en
236.395.064 PARTICIPACIONES SOCIALES con un valor nominal cada una de ellas de 3,005 € y
numeradas correlativamente del 1 al 236.395.064, ambas inclusive.”

Y a los efectos legales oportunos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 LME y 286 LSC, los
integrantes de los Consejos de Administracién de las Sociedades Participantes formulan este Informe, en
Vigo (Pontevedra), Madrid y Figueruelas (Zaragoza), el 24 de mayo de 2022.

[Las hojas de firmas siguen a continuacion)
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